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Ujraelosztas teljes életpalyak kozott
a nyugdijrendszerben

Gal Robert Ivan — Janky Béla — Simonovits Andras — Tarcali Géza

1. Korosztalyi elszamolds és jraelosztas teljes életpalydk kozott'

A korosztalyi elszamolas technikajanak Iényege, hogy a nettd adoéterheket
lebontjuk az egyes évfolyamokra, és ezt az adott pillanatra jellemz6 teherel-
oszlast kivetitjiik a jovobe. Néhany kiegészitd feltevés (a termelékenység
novekedési litemét és a diszkontlab alakulésat illetden), valamint a népesség
létszamara és kordsszetételére vonatkozo eldrejelzés birtokdban a jovobe
kivetitett jelenlegi nett6 adoteher-eloszlasrol megallapithato, hogy a jovoben
sziileté korosztalyokra mennyivel nagyobb (vagy kisebb) adoteher harul
ahhoz, hogy az n. intertemporalis koltségvetési korlat teljesiiljon. Ez utobbi
nem mas, mint egy nulladsszeg-korlat, és azt mondja ki, hogy az esetleges
jelenbeli tulkoltekezésért valakinek, ha masnak nem, az utdédoknak fizetniiik
kell. Pontosabban megfogalmazva: a mar €16 és a jovoben megsziiletendd
korosztalyok jovébeli nettd addjanak jelenértéke meg kell hogy egyezzen a
jelenlegi allamadéssag és a jovobeli allami kiadasok jelenértékével.

A korosztalyi elszamolas eredménye a forintdsszegek egy vektora, ahol a
vektor egyes elemei megmutatjadk annak jelenértékét, hogy egy évfolyam
még hatralévo élete soran varhatd adobefizetései, illetve a szamukra kifizetett
Osszegek kozott mekkora a kiilonbség. Alapesetben a kalkulacié csak el6re-
tekint6 jellegli, azaz, csupan a kiindul6 évben €s az azutan fizetett nett6 ado-
kat veszi figyelembe. Egy efféle szamités szerint az iddsek nettd haszonélve-
701, az aktivak pedig nett6 befizet6i az ujraelosztasi rendszernek.

Ez 6nmagaban természetesen meddd eredmény. Harom olyan megkdzeli-
tés adodik azonban, amely a szoban forgd szamsort az elemzés szamara ter-
mékennyé teheti. Az els6 a nemzetkdzi dsszehasonlitas. Ha azonos modszer-
rel kiilonbo6z6 eloszlasgorbéket kapunk az egyes orszagokra, ez — bar korlato-
zott érvényességgel — bizonyos informaciét nyujt a korosztalyok kozotti
ujraelosztasrol. A masik megoldas, ha a mar ¢él6k koziil az épp most sziiletet-
teket hasonlitjuk 0ssze a jovoben sziiletokkel, akiket egységes korcsoportként

" A tanulmany a Gal, Janky, Simonovits és Tarcali (2001) kutatasi jelentése alapjan késziilt. A
teljes életpalyak kozott zajlo ujraelosztassal kapcsolatos tovabbi kérdésekkel foglalkozik Gal és
Tarcali (2002).
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kezeliink. Igy mérészamot kapunk a rendszer belsé egyenstlytalansagara vo-
natkozdan. A mddszer szerint feltételezziik, hogy az adok és juttatasok valtoz-
tatasa csak a jovendd generdcidkra vonatkozik, a mar élok a jelenlegi nettd
adoteher-eloszlas alapjan adoznak. Kovetkezésképp az egyenstlytalansagi
mérdszam azt mutatja, hogy a jovendd korosztalyoknak mennyivel kell tobbet
(vagy szerencsés esetben kevesebbet) fizetnie ugyanazokért a juttatasokért,
illetve mennyivel kevesebb juttatassal kell beérniiik (vagy kapnak tobb jutta-
tast) azonos adok mellett, mint azoknak, akik még az eredeti ado- és juttatas-
rendszerbe sziilettek és még el6ttiik all az egész életpalya.

A korosztalyi szamlak elemzésének van egy harmadik modja is. Mindad-
dig, amig a szamitas csupan eléretekintd, azaz a korabban befizetett adokat és a
kapott juttatasokat nem vessziik figyelembe, a korosztalyok kozotti ujraelosztas
hatasait nem, vagy csak kozvetetten tudjuk bel6le kiolvasni. Ha azonban nem
csupan eloretekintd, hanem visszatekintd szamitasokat is végziink, tehat be-
szamitjuk a korabbi addbefizetéseket €s juttatasokat is, a korosztalyok kozotti
ujraelosztast is kozvetleniil, teljes életpalyakat dsszehasonlitva lehet mérni. Az
egyszerre elOretekinté és visszatekintd korosztalyi szamlak elkészitése azzal
kecsegtet, hogy meg tudjuk mondani mely korosztalyok a nyertesei és melyek a
vesztesei a rendszeren beliil zajlo, korosztalyok kozotti Gijraelosztasnak.

Az alabbiakban bemutatjuk a nyugdijrendszerben teljes életpalyak kozott
lezajlott Gjraclosztast. A tovabbiakban ezt tekintjiik ténylegesen ujraclosztas-
nak, megkiilonboztetve a korosztalyok kozotti adott iddpillanatra jellemzo
transzferaramlastol, ami értelemszertien a mindenkori aktivaktol zajlik a min-
denkori inaktivak felé.

2. Korosztalyok kozotti ujraelosztas a magyar nyugdijrendszerben

El6szor megvizsgaljuk, hogy tapasztalhato-e intergeneracids ujraclosztis a
nyugdijrendszerben, majd szdmszertisitjik az 1998-as nyugdijreform ujrael-
osztasi hatésait.

A kapott eredmények egybevagnak a nemzetkdzi tapasztalatokkal® és jelen-
t0s Ujraelosztast mutatnak az elséként belépd korosztalyok javara. A fiatalabb
évfolyamok helyzetének megitélése azonban nem egyértelmii, sem a hazai, sem
a nemzetko6zi folyamatok értékelése nem problémamentes. Nem lehet meg-
nyugtatoan kiilonvalasztani két, az Gjraclosztas mértékét befolyasolo hatast. Az
egyik abbol fakad, hogy egy korosztaly életciklusanak épp ezen vagy azon a

% Lasd Stahlberg (1989), Nelissen (1995) és Leimer (1999) tanulmanyait a svéd, a holland és az
amerikai nyugdijrendszerben tapasztalhato intergeneracios jraelosztasrol.
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szakaszan volt, amikor a nyugdijrendszer beérési folyamata épp ebben vagy
abban a stadiumban volt. A masik viszont abbol, hogy a szdban forgd korosz-
taly épp ennyi vagy annyi idds volt a szamitas alapjaul szolgald bazisévben.

Az 1. 4bra vildgosan mutatja, hogy az elsdként belépd, 1880 utan sziiletett,
koriilbeliil 50 évfolyam nyert a nyugdijrendszeren. Minél mélyebbre stillyed
ugyanis az abran szerepld gorbe a negativ tartomanyban, annal nagyobbak az
életpalya-nyugdijak az életpalya-jarulékokhoz viszonyitva. Ez a nyereség az
els6 koriilbeliil 20-25 évfolyam szamara folyamatosan emelkedik, majd a most
70 évesekig folyamatosan csokken, de még nyereséges marad. Onnant6l kezd-
ve azonban a rendszer minden évfolyam szamara veszteséges. A legnagyobb
nettd életpalya-befizetdk az 1940 és 1955 kozott sziiletettek. A naluk fiatalab-
bak szamara a nett6 veszteség folyamatosan csokken.

1. dbra. Netto életpalya-egyenlegek a magyar nyugdijrendszerben sziiletési év szerint
(2000-es jelenértékek)
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Megallapithat6 tehat, hogy a ma €16 korosztalyok nagyobbik része, bele-
értve a nyugdijasokat is, mar vesztese a feloszto-kirovo nyugdijrendszernek.
Ez a megallapitas természetesen csak az egyes évfolyamok reprezentativ egyé-
nére igaz. Ha nemek vagy jovedelmi csoportok szerint kiilon-kiilon kiszamita-
nank a netto életpalya-egyenlegeket, minden bizonnyal tobb nyertest talalnank, a
vesztesek szamlajan azonban nagyobb veszteség mutatkozna.
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Minden, az 1880-as években sziiletett évfolyam legalabb 55-sz6rés hozamot
kapott, az 1882-esek pedig tobb mint 80-szorosat. Mivel azonban az elsdként
belépok jogosultsagszerzo ideje rovid volt, a nyugdijak csak a befizetett jarulé-
kokhoz képest voltak jelentdsek, maguk a nyugdijak szerények voltak és egy-egy
évfolyam kisebbik hanyada részesiilt csak bel6liik. A kozvetleniil utanuk érkezok
hozamai mar kisebbek, de a nettd egyenlegek itt a legnagyobbak. Ezek a korosz-
talyok azok, amelyek jogosultsagszerz6 idejiikkben még csak az els6ként belépdk
csekély nyugdijat kell, hogy kifizessék, 6k azonban mar viszonylag hosszu szol-
galati idovel mennek nyugdijba. Ennek kovetkeztében az atlagnyugdijak a rend-
szer beérése soran sziikségszerlien gyorsan nonek, a fiatalabb korosztalyok nye-
reségei csokkennek, majd veszteségbe mennek at.

Egy korosztaly netto egyenlegének alakulasat azonban nem csak az hatarozza
meg, hogy ¢éltek-e mar, illetve, hogy hany évesek voltak a rendszer indulasakor.
Az eredmények jelentds mértékben fliggnek attol, hogy a korosztaly hany éves a
diszkontalas alapjaul szolgald kiinduld évben. A nyugdijrendszer esetében ugya-
nis jelentds iddbeli eltolodas van a jarulékfizetd és a nyugdijas életszakasz kdzott
— épp ez a nyugdijrendszer 1ényege. igy az elsé néhany tucat korosztaly — akik
koziil ma mar kevesen élnek — befizetéseit a diszkontalas jobban felnagyitja, mint
nyugdijaikat, mivel az id6ben tavolabb tortént a mai kiinduloponttol. Minél na-
gyobb tehat a diszkontlab, annal nagyobbnak tlinik az altaluk realizalt nyereség.
Epp ellentétes a hatas azoknal a korosztalyoknal, nagyjabol az 1980 utan sziiletet-
teknél, akiknek mind aktiv, mind nyugdijas életszakasza mar 2000 utanra esik.
Szamukra a nyugdijak diszkontalédnak le jobban, mint a befizetések, ezért a
magasabb diszkontlab felnagyitja veszteségeiket. A koztik 1évé évfolyamok
netto életpalya-egyenlegére gyakorolt hatas évrdl-évre valtozik. A 2. abran bemu-
tatjuk az életpalya-egyenlegeket kiilonb6z6 diszkontlabak mellett.

Az é4bran lathato, hogy a nagyobb diszkontldb egyarant felnagyitja a nyere-
ményeket s a veszteségeket. Sz€lsdséges esetben, ha eltekintiink a diszkontalas-
tol (r=0), és 2000-es realértéken szamoljuk a jarulékokat és nyugdijakat, minden-
ki nyertese a rendszernek, a még meg nem sziiletetteket kivéve. Mindez nem azt
jelenti, hogy a diszkontalas hibas. Minddssze arra kivantuk felhivni a figyelmet,
hogy a nyugdijak és jarulékok jelenértéken torténd szambavétele specialis prob-
lémakat vet fel, amelyeket — tudomasunk szerint — a nemzetk6zi tudomanyos
kozosség még nem oldott meg.
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2. abra. Netto életpalya-egyenlegek a magyar nyugdijrendszerben sziiletési év szerint,
kiilonbozo diszkontlabak mellett (2000-es jelenértékek)
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A kovetkezo 1épésben szamszerlsitjiik az 1998-as nyugdijreform korosz-
talyok kozotti ujraclosztasi hatasait (Iasd a 3. dbrat).” Eredményiink a reform
torvényben rogzitett valtozatat tiikkrdzi, nem az azoéta bekovetkezett modosita-
sokat. Egy kivétellel: a szamitas 6%-os nyugdijpénztari jarulékra épiil. Latha-
to, hogy a reform — tervezett valtozatdban — csak kis mértékben érintette a
mai nyugdijasokat azaltal, hogy tovabb rontotta a mai aktivak netto életpalya-
egyenlegét. Az egyediili nyertes generacio — a reform céljainak megfeleléen —
a még meg nem sziletettek generacidja. Mas szavakkal — korabbi
eredményeinkkel teljes Osszhangban — a reform jelentdsen javitotta a
nyugdijrendszer hosszu tava egyensulyat.*
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